FOREX-REPORT

LETZTE NACHRICHTEN

We | t Nachrichten in Kurzform
Corona: Die Lage in der westlichen Welt féllt hinsichtlich der als Neutral
wesentlich klassifizierten Kriterien und der gegebenen Impfquoten
heterogen aus. In Deutschland steht die Zahl der von Covid-19
Patienten belegten Intensivbetten derzeit bei 836 von insgesamt
25.267 verfugbaren Kapazitéaten (20.847 belegt).

» Berlin: Der Bundestag verlangerte den Status der ,Epidemischen Diskussionswiirdig wegen
Lage von nationaler Tragweite” um weitere drei Monate. Grundrechten

» Berlin: Der Handel mit Osteuropa legte im 1. Halbjahr 2021 im Siehe Kommentar
Jahresvergleich um 24,3% zu.

* Frankfurt: EZB-Chefvolkswirt Lane sieht keinen Anlass an den Positiv

positiven Wirtschaftsprognosen zu ritteln. Die Delta-Mutante
héatte nur begrenzte Folgen fur die Wirtschaftslage.

» Berlin: Wirtschaftsminister Altmaier sagte, dass 2030 80% der Méglich wegen
PKW-Neuzulassungen E-Autos sein wiirden. politischen Zwangs?
» Peking: Der Hafen Ningbo (zweitgrof3ter Hafen Chinas) ist nach Positiv

zweiwochigen Unterbrechungen wieder in vollem Betrieb.

Krypto Schlag ins Kontor der Krypto-Anlagen Siehe Kommentar
Die grofdte Krypto-Borse der Welt Binance kann laut britischer
Finanzaufsicht FCA nicht ordnungsgemafd Gberwacht werden. Die
Borse stelle ein hohes Risiko fur Verbraucher dar. Antworten von
Binance auf zwei Anfragen mit Blick auf das Geschaftsmodell und
Aktien-Token habe die Aufsicht als eine Weigerung zur
Informationsherausgabe aufgefasst. Im Juni hatte die FCA der Tochter
Binance Markets untersagt, Aktivitdten zu betreiben, die der
Marktregulierung unterliegen. Die FCA warnte Verbraucher, die
Angebote des Binance-Konzerns zu nutzen. Die Plattform war bereits
in Deutschland, Japan und den USA ins Visier geraten. Die
Aufsichtsbehdrden beflrchten weltweit, dass der Aufstieg der Krypto-
Anlagen Geldwésche begtinstige und systemische Risiken erhthe.

TECHNIK UND BIAS

NEW YORK FAR EAST UNTERSTUTZUNG WIDERSTAND BIAS
- - -y - - —— -~ ==y ]

EUR-usp L1731 -1.1774 11762 - 1.1773 11700 11680 1.1660 1.1810 1.1840 1.1870 Negativ
EUR-JPY 129.02 -129.52  129.31 - 129.55 12850 128.20 127.90 129.70 130.00 130.30 Neutral
USD-JPY 109.90-110.12 109.93 - 110.11 109.40 109.00 108.80 110.30 110.50 110.80 Positiv
EUR-CHF 10725 -1.0757 1.0750 - 1.0761  1.0680 1.0660 1.0640 1.0770 1.0800 1.0820 Positiv
EUR-GBP 0.8550-0.8569 0.8551 - 0.8559  0.8500 0.8480 0.8460 0.8600 0.8620 0.8660 Positiv
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE
Ab 14.810 Punkten DN LEREEDISS =3k
EURO STOXX50 4.181,12 +3,04
Dow Jones 35.405,50 +39,24
Ab 15.040 Punkten Nikkei 27.742,29 +17,49
‘ Aktuell Brent Spot 71,76 +1,06
Gold 1.787,00 -7,50
Silber 23,72 +0,05

Wirtschaftliche Zukunft im Osten — Krypto: Vorsicht Aufsicht! - XI weise! (FH)

Der Euro eroffnet heute gegentiber dem USD bei 1,1763 (06:08 Uhr), nachdem der
Tiefstkurs der letzten 24 Handelsstunden bei 1,1726 im europdischen Geschéft
markiert wurde. Der USD stellt sich gegentiber dem JPY auf 109.95. In der Folge
notiert EUR-JPY bei 129.33. EUR-CHF oszilliert bei 1,0759.

An den Finanzmérkten dominierte in den letzten 24 Stunden eine verhaltene
Gangart. Neue Rekorde an US-Aktienmarkten kombinieren sich mit einem zarten
Hang zu Gewinnmitnahmen in Asien und Europa. Der USD bleibt weiter erstaunlich
stabil. ,Die Ublichen Krafte" wiesen die edlen Metalle gegeniiber dem USD in die
Schranken. Am Zinsmarkt kam Bewegung auf. Renditen stiegen sowohl am US-
Kapitalmarkt (Rendite 10-jahriger Treasuries 1,33%) als auch am deutschen
Kapitalmarkt (Rendite 10-jahriger Bundesanleihen -0,42%).

Okonomische Zukunft liegt im Osten

Im 1. Halbjahr nahm der Handel mit Osteuropa (Russland, Polen, Tschechien,
Ungarn, Slowakei) nach Angaben des Ostausschusses der deutschen Wirtschaft um
24,3% zu. Die Exporte legten um 22,9% auf mehr als 124 Mrd. EUR zu, wahrend die
Importe um 25,8% auf mehr als 121 Mrd. EUR stiegen. Das Handelsvolumen
entspricht damit knapp 20% des gesamten Auf3enhandels Deutschlands.

An dieser Stelle bestéatigt sich unsere These, dass 6konomisch die Zukunft im Osten
liegt, denn diese Daten inkludieren nicht China und die Tigerstaaten.

Exkurs Russland: Der Handel legte deutlich zu: Er stieg von Januar bis Juni um
24,7%. Im Juli kletterte er nach vorlaufigen Angaben des Statistischen Bundesamtes
um 17,7% im Jahresvergleich. In dem Kontext forderte der Vorsitzende des
Ostausschusses, dass der Betrieb der Nord Stream 2-Gaspipeline durch die Ostsee
nicht von einer neuen Bundesregierung nachtréaglich infrage gestellt werden duirfe.
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Krypto: Vorsicht Aufsicht!

Die groRRte Krypto-Borse der Welt Binance kann laut britischer Finanzaufsicht FCA
nicht ordnungsgemall Uberwacht werden. Die Boérse stelle ein hohes Risiko fur
Verbraucher dar.

Kommentar: Je groSer dieser Markt wird, desto groSer das Risiko, dass
Attraktivitdtsmerkmale aufsichtsrechtlich beschnitten werden. Der mangelnde
Rechtsrahmen der Krypto-Anlagen sollte alle Verbraucherschiitzer ldngst aggressiv
sensibilisiert habe. lhre so laute Stille wirft viele Fragen auf.

Inhaltlich: Antworten von Binance auf zwei Anfragen mit Blick auf das
Geschaftsmodell und Aktien-Token habe die Aufsicht als eine Weigerung zur
Informationsherausgabe aufgefasst.

Kommentar: So etwas kommt nicht nur nicht gut an, sondern wird als Affront seitens
der Aufsicht gewertet. Samthanadschuhe sind definitiv vom Tisch.

Des Weiteren: Im Juni hatte die FCA der Tochter Binance Markets untersagt,
Aktivitaten zu betreiben, die der Marktregulierung unterliegen. Die FCA warnte
Verbraucher, die Angebote des Binance-Konzerns zu nutzen.

Die Plattform war bereits in Deutschland, Japan und den USA ins Visier geraten. Die
Aufsichtsbehdrden befurchten weltweit, dass der Aufstieg der Krypto-Anlagen
Geldwésche begtinstige und systemische Risiken erhéhe.

Fazit: Das Wohl und Wehe der Krypto-Anlagen wird ultimativ nicht an den
Finanzmdrkten bestimmt sondern In den Aufsichtsbehdrden weltweit. Das
Chancen/Risikoprofil verschiebt sich hinsichtlich der Bewertung zu Risiko!

Prasident Xi weise

Nachdem die westliche Intervention nach 20 Jahren in Afghanistan gescheitert ist,
kommt von Seiten Chinas ein Aufruf zu pragmatischem Handeln seitens der
internationalen Gemeinschaft. Dieser Aufruf unterscheidet sich markant von dem
Vorgehen des Westens, das fur Afghanistan eine Umerziehung hinsichtlich des
kulturellen Hintergrunds als auch ein ,Nation building” vorsah. 85% der Bevolkerung
Afghanistans leben in der Etappe und sind tief in ihrer islamischen Kultur verwurzelt.
Mehr noch denken sie nicht in nationalen Grof3en, sondern regional in historisch
gepflegten Sippen- und Stammeskontext. Diese 85% erreichte der Westen nicht.

Xi Jinping forderte in Afghanistan eine gemaRigte und stabile Politik seitens aller
Parteien. Es musse ein offener und integrativer politischer Rahmen geschaffen werden.
Verbindungen zu allen Terrorgruppen mussten gekappt werden. Xi tauschte sich mit
dem russischen Prasidenten Putin in einem Telefonat Uber die Lage in Afghanistan
aus. Er versicherte, dass China und Russland bereit seien, mit der internationalen
Gemeinschaft die Kommunikation/Kooperation mit Afghanistans zu verstarken.

Fazit: China und Russland setzen eine Vorbedingung flr Pragmatismus und
Kooperation, den Verzicht auf Terrorismus. Das ist verstandlich und Sinn stiftend fiir
die gesamte Welt. China und Russland akzeptieren anders als der Westen die globale
Multikultur (Toleranz). Das passt zur UN-Charta. Westliches Verhalten unter US-
Flihrung (Regime-Change) der letzten 20 Jahre auch (Selbst-, Fremdbild)?
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden

Die Erholung im Jahr 2020 nach dem ersten global verfiigten Lockdown (Basiseffekte)
und Relativitatsgrundsatze bei Stimmungsindikatoren werden in den kommenden
Monaten dafiir sorgen, dass die hohen Wachstumszahlen als auch hohe Indexstande
bei Stimmungsindikatoren keinen Bestand haben kénnen.

Eurozone: IFO-Geschéftsklimaindex verfehlt Erwartung

Der deutsche IFO-Geschéftsklimaindex sank per August von zuvor 100,7 (revidiert von
100,8) auf 99,4 Punkte (Prognose 100,4). Der Lageindex legte von 100,4 auf 101,4 zu,
wahrend der Erwartungsindex von 101,0 (revidiert von 101,2) auf 97,5 Z&hler sank

(Prognose 100,0).

In Irland stieg der Index des Verbraucher-Sentiments per August von zuvor 84,9 auf
86,5 Punkte.

USA: Auftragseingang etwas besser als unterstellt

Der Auftragseingang langlebiger Wirtschaftsguter fiel per Juli im Monatsvergleich um
0,1% (Prognose -0,3%) nach zuvor 0,8% (revidiert von 0,9%).

Sudkorea: Zentralbank erhoht Leitzins erwartungsgemarn
Die Bank of Korea erhdhte die Base Rate von zuvor 0,50% auf 0,75% (Prognose 0,75%).

Russland: Industrieproduktion verfehlt Prognose
Die Industrieproduktion stieg per Juli im Jahresvergleich um 6,8% (Prognose 8,2%)
nach zuvor 10,2% (revidiert von 10,4%).

Zusammenfassend ergibt sich ein Szenario, das den USD gegenuber dem EUR
favorisiert. Ein Uberwinden des Widerstandsniveaus bei 11810 - 1.1840 negiert den
positiven Bias des USD.

Viel Erfolg!
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LAND TITEL DATUM ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG

E U R Deutschland: Sep. -0,3 -0,7 08.00 Leichter Mittel

GfK-Konsumklima Riickgang

unterstellt.

I I B | I I
E U R Frankreich: August 08.45 Raum fur leichte  Mittel

Geschéftsklimaindex 113 Uberraschungen.

Klimaindex Produktion 110 109

I I B | I I
E U R Italien: Juni 10.00 Keine Prognosen Mittel

Absatz der Industrie -1,0%/40,2%  -.-/-.- verflgbar.

(M/))

I I B | I I
E U R Geldmenge M-3 Juli 8,3% 7,7% 10.00 Wachstum basiert Mittel

Kredite an Haushalte 4,0% stark auf

Kredite an Firmen 1,9% -.- Einkommen!

I I B | I I
U S D Unternehmens- 2.Q. 45% -.- 14.30  Keine Prognose Mittel

gewinne, vorlaufiger verfugbar.

Wert (Q)

I I B | I I
U S D BIP, zweite Schatzung 2.Q. 6,5% 6,7% 14.30 Etwashesseralsl. Mittel

(annualisiert) Schatzung?

U S D Erstantrége auf 21.8. 348.000 350.000 1430 Wenig Mittel
Arbeitslosenhilfe Verédnderung
erwartet.
I I B | I I
R U B Devisenreserven 20.8. 593,8 Mrd. -.- 15.00 Keine Prognose Gering
usD verfugbar.

U S D Kansas City Fed August 30 17.00  Keine Prognose Mittel
Composite Index verfugbar.
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DISCLAIMER

Wichtige Hinweise

Der Forex-Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der SOLVECON
INVEST GMBH, die sich ausschlie3lich an in Deutschland ansassige Empféanger
richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt durch
seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich
welcher Art zwischen der SOLVECON INVEST GMBH und dem jeweiligen Empfan-
ger zustande.

Die im Forex-Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir
jedoch keine Gewahr oder Haftung Ubernehmen kénnen. Soweit auf Basis solcher
Informationen im Forex-Report Einschatzungen, Statements, Meinungen oder
Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die personliche
und unverbindliche Auffassung der Verfasser des Forex-Reports, die in dem Forex-
Report als Ansprechpartner benannt werden.

Die im Forex-Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit
sind keine verlasslichen Indikatoren fur zukinftige Entwicklungen, sodass sich
insbesondere darauf gestlitzte Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen
konnen. Der Forex-Report kann zudem naturgemafld die individuellen Anlage-
maoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht bertcksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariber, wie sein Inhalt in Bezug auf die
personliche Situation des jeweiligen Empféngers zu wirdigen ist. Soweit im Forex-
Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen gemacht werden, ist bei der
Wirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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