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Letzte Nachrichten Anmerkung
Ratingagentur warnt USA Angebrachte Zweifel

heraufgesetzten Obergrenze warnt die einflussreiche Ratingagentur Fitch die
USA vor dem Verlust des Spitzenratings AAA. Sollte sich keine Losung finden
und die Schuldengrenze gerissen werden, hatte dies ,potenziell negative
Implikationen®, so Fitch. Bisher bewerten zwei der drei groRen Agenturen die
Bonitéat mit AAA, nur S&P hat bisher eine Stufe abgewertet.

E Angesichts des schwelenden Schuldenstreits und der immer noch nicht

City drangt auf Handelsabkommen Positiv
Die britische Finanzbranche aus der Londoner City drangt die britische
Regierung zu einem Abkommen fiur die Zeit nach dem Brexit. Erreicht werden

soll ein gegenseitiger Zugang der Finanzfirmen zu den jeweiligen Markten mit der

EU.

Technik und Bias

- NEW YORK FAR EAST UNTERSTUTZUNG WIDERSTAND m

m 1.1778 - 1.1823 1.1794 - 1.1818 1.1730 1.1700 1.1680 1.1820 1.1850 1.1880 Neutral
128.71 - 129.03 128.54 - 128.97 128.00 127.80 127.50 129.30 129.60 130.00 Neutral
108.92 - 109.23 108.85 - 109.24 109.00 108.60 108.30 110.00 110.30 110.50 Neutral
m 1.1392 - 1.1414 1.1400 - 1.1407 1.1300 1.1270 1.1240 1.1400 1.1420 1.1440 Neutral
0.9213 - 0.9252 0.9210 - 0.9249 0.9110 0.9090 0.9050 0.9200 0.9220 0.9240 Positiv

DAX-Borsenampel Markte TV-Auftritte
DAX 12.174,30 - 55,04 i
Ab 11.930 Punkten VldeO N24
Eurostoxx50 3.438,63 - 16,96 vom 23. August
Dow Jones 21.812,09 - 87,80 Link
Aktuell Nikkei 19.397,49 - 37,15
In Kiirze wieder
Brent 51,89  + 0,18 Money.de
Ab 12.340 Punkten Gold 1.288.70 3.80
° 9% o3 Video n-tv
Silber 17,06 + 0,11 vom 21. August
Link
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https://www.youtube.com/watch?v=p46FalS1dWY
http://www.handelsblatt.com/video/unternehmen/100-tage-macron-regierung-macron-erntet-noch-hollandes-fruechte-macht-aber-keine-schlechte-figur/20215806.html

BLB

Forex-Report

Vor Jackson Hole ... 24. August 2017

Ansprechpartner

0421

Folker Hellmeyer

folker.hellmeyer
@bremerlandesbank.de

Moritz Westerheide
0421 332 2258
moritz.westerheide
@bremerlandesbank.de

332 2690

Der Euro ertffnet heute gegeniiber dem USD bei 1.805 (08.01 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24
Handelsstunden bei 1.1741 im européischen Handel markiert wurde. Der USD stellt sich gegenuber dem JPY auf
109.08. In der Folge notiert EUR-JPY bei 128.78. EUR-CHF oszilliert bei 1.1396.

Wir leben in Zeiten, die von politischen Risiken determiniert sind. Wahrend die konjunkturelle Entwicklung relativ gut zu
prognostizieren ist, sind die offenen Flanken in der Politik stets fiir Uberraschungen gut. Deshalb ist es wenig
unerwartet, dass sich der Markt vor dem Notenbankertreffen in der US-Kleinstadt Jackson Hole zuriick hélt und erst
einmal die Mdglichkeit auf Aussagen aus der Geldpolitik abwartet. Einstellen mussen wir uns allerdings nicht auf eine
Notenbankagenda, da dieses Symposium eher philosophischen Charakter hat und weniger das ubliche Tagesgeschaft
behandelt wird.

Die wirtschaftliche Entwicklung

Europas Konjunktur bleibt auf Kurs. Auch im August wurden deutlich positive Einkaufsmanagerindizes ausgewiesen.
Wabhrend die Dienstleister einen Rickgang von 55,4 auf 54,9 Punkte meldeten, legte das verarbeitende Gewerbe um
0,8 Zahler auf 57,4 zu, besonders positiv fielen hier die Exportbestellungen ins Auge.

Der Sammelindex Composite legte marginal um 0,1 Punkte zu und notiert aktuell mit 55,8 Punkten auf einem 2-
Monatshoch.

Das Wachstum bleibt damit hoch, aber leicht unterhalb der 0,6% Wachstumsrate im zweiten Quartal.

IHS Markit Eurozone PMI and GDP
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Sources: |HS Markit, Eurcstat.
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In den Daten des Verbrauchervertrauens spiegelt sich die wirtschaftliche Entwicklung wider. Hier befinden wir uns seit 5
Jahren in einem breit angelegten Aufwartstrend. Im August wurde ein Anstieg um 0,2 auf -1,5 Punkte festgestellt, wie

die EU-Kommission mitteilte. Experten hatten einen Riickgang in Richtung 1,8 Zahler erwartet.
Actuz 000 1.8 -1

Aus den USA werden Divergenzen zwischen der Produktion, die um -0,8 leichter notierte und auf 52,5 Punkte abfiel und
dem Dienstleistungssektor, der eine sehr positive Uberraschung ablieferte, verstarkt. Der sehr bedeutende Sektor liegt
nun bei 56,9 Zahlern und markiert das héchste Niveau seit April 2014.

Der aggregierte Index stieg von 54,6 auf 56,0 und signalisiert den hochsten Wachstumsclip seit 27 Monaten jenseits der
3% annualisierten BIP-Rate.

IHS Markit Composite PMI and U.S. GDP

IHS Markit US PMI US GDP, annualised g/q % change

Sources: IHS Markit, U.S. Bureau of Economic Analysis.
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Auch im Hinblick auf den US-H&ausermarkt zeigt sich, dass die gefuhlten Daten schon seit langerer Zeit nicht mehr in
Einklang mit den dokumentierten, harten Daten stehen. Verkdufe von Neubauten gaben deutlich um 9,4% nach und
lagen bei einem Monatswert von 571.000 nach 610.000 im Juni. Die Erwartungen lagen bei einem stabilen Wert. Auch
gegeniiber dem Vorjahreswert sah die Zahl rabenschwarz aus und lag 8,9% unterhalb des Vorjahres.
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In den Brexitverhandlungen versucht die Londoner Finanzaristokratie in einem neuen Anlauf ihre Interessenslagen zu
wahren und dem machtigen Finanzsektor die Tiren in die Europaische Union offen zu halten. Erreicht werden soll ein
gegenseitiger Zugang der Finanzfirmen zu den jeweiligen Markten mit der EU. Dieses Vorgehen ist bereits eine Stufe
niedriger angesetzt und zeigt, wie schwierig ein Durchdringen fur die Briten sein wird, wenn die EU in Verhandlungen
eine harte Gegenposition einnimmt.

Aktuell ergibt sich ein Szenario, das eine neutrale Haltung beziiglich EUR-USD favorisiert. Eine neue Bandbreite ist
etabliert. 1.10 — 1.12 stellt eine solide Unterstiitzungszone dar, wéhrend das Niveau 1.18 — 1.20 eine (noch) markante

Widerstandszone liefert. ,Buy the Euro-Dip* Strategien sind in der Bandbreite favorisiert.

Viel Erfolg!

TITEL PERIODE ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG ‘
"™ |7

BIP 2.Schatzung 2.Q 0.3 0.3 13.00 Keine Abwelchung — pipre,
Z1IN) '
ﬁ Verkauf bestehender Weitgehend

Juli 5,52 5,56 15.00 Mittel

—— HEuser

Stabilitat unterstellt.
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Dieses Informationsschreiben ist erstellt worden von der Bremer Landesbank (,,Bank"). Die Bremer Landesbank untersteht der Aufsicht der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht sowie der Europaischen Zentralbank. Eine Uberpriifung oder Billigung dieses
Informationsschreibens oder der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zustandige Aufsichtsbehérde sind grundsatzlich

nicht erfolgt.

Dieses Informationsschreiben richtet sich ausschlieBlich an in der Bundesrepublik Deutschland ansdssige Kunden der Bank und der Sparkassen
des Finanzverbundes. Zudem dient dieses Informationsschreiben allein Informationszwecken und stellt insbesondere kein Angebot zum Kauf,

Verkauf oder zur Zeichnung irgendeines Anlagetitels dar.

Meinungen oder Empfehlungen geben die Einschatzung des jeweiligen Verfassers wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der
Bremer Landesbank oder deren assoziierter Unternehmen dar. Sie kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Alle hierin
enthaltenen tatsachlichen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen basieren auf Quellen, die von uns fir zuverlassig
erachtet wurden. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kénnen wir keine Gewéhr oder
Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen Gbernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in dem
vorstehenden Informationsschreiben geauBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile dar, fir deren Richtigkeit und
Vollstandigkeit keinerlei Gewahr ibernommen werden kann.

Die vorstehenden Angaben beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieses Informationsschreibens. Eine Garantie fir die
Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Dementsprechend ist eine Anderung unserer Meinung jederzeit
moglich, ohne dass diese notwendig publiziert werden wird. Die Bewertung einzelner Finanzinstrumente aufgrund historischer Entwicklung ldsst
sich nicht zwingend auf die zuklinftige Entwicklung tbertragen. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind daher kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Vielmehr kénnen etwa Fremdwahrungskurse oder ahnliche Faktoren negative
Auswirkungen auf den Wert von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten haben. Soweit im Rahmen dieses Informationsschreiben Preis-
, Kurs oder Renditeangaben oder ahnliche Informationen in einer anderen Wahrung als Euro angegeben sind, weisen wir hiermit ausdricklich
darauf hin, dass die Rendite einzelner Finanzinstrumente aufgrund von Wahrungskursschwankungen steigen oder fallen kann.

Da wir nicht Uberpriifen kdnnen, ob einzelne Aussagen sich mit Ihren persdnlichen Anlagestrategien und -zielen decken, haben unsere
Empfehlungen nur einen unverbindlichen Charakter und stellen insbesondere keine Anlageberatung oder Rechts- oder Steuerberatung dar.
Ferner stellt dieses Informationsschreiben keine Finanzanalyse dar, sondern eine lediglich Ihrer allgemeinen Information dienende
Werbemitteilung im Sinne des § 31 Abs. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes in seiner aktuell geltenden Fassung. Aus diesem Grund ist diese
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Auswertung nicht unter Beriicksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von
Finanzanalysen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Auswertung dem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung, wie dieses fir
Finanzanalysen gilt. Soweit Sie weitergehende Informationen oder eine anleger- und objektgerechte Beratung wiinschen, empfehlen wir Ihnen,
eine/n unserer Anlageberater/ -innen aufzusuchen.

Weder die BREMER LANDESBANK noch ihre Angestellten ibernehmen eine Haftung fiir unmittelbare oder mittelbare Verluste aufgrund einer
Nutzung der in diesem Informationsschreiben enthaltenen Aussagen oder Inhalte.
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